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Metodologia de segunda
opinion

Fecha: XXX

Introduccion

En esta metodologia', explicamos el enfoque general para proporcionar segundas opiniones
(SPO, por sus siglas en inglés) sobre instrumentos financieros verdes, sociales y sostenibles
(por ejemplo, bonos o préstamos) o marcos de financiamiento siguiendo un enfoque basado en el
uso de fondos o vinculado a la sostenibilidad.

La metodologia SPO explica nuestro enfoque para determinar si los instrumentos o marcos de
financiamiento se alinean o no con los principios de sostenibilidad pertinentes. Para los
inversionistas que buscan evaluar las credenciales de sostenibilidad de un instrumento
especifico o marco de financiamiento de un emisor en particular, una SPO proporciona una
evaluacion independiente del mérito ambiental o social en relacion con otros instrumentos o
marcos de financiamiento.

Podemos proporcionar opiniones independientes sobre instrumentos financieros o marcos de
financiamiento siguiendo un enfoque basado en el uso de fondos o vinculado a la sostenibilidad.
Los instrumentos que siguen un enfoque basado en el uso de fondos incluyen instrumentos
verdes, sociales y sostenibles.

Nuestra metodologia SPO se aplica a una amplia variedad de instrumentos financieros y marcos de
financiamiento, incluyendo los emitidos por entidades corporativas, vehiculos de financiamiento
estructurado y de proyectos, instituciones financieras, bancos multilaterales de desarrollo, asi
como gobiernos soberanos, estatales y municipales, y fondos de inversion, entre otros. Para
determinar la aplicabilidad de la metodologia SPO, revisamos los detalles de cada transaccidn. Las
SPO asignadas sobre marcos de financiamiento no se aplican a transacciones individuales
emitidas bajo un marco de financiamiento, a menos que se especifique, y la aplicabilidad se basa
en nuestra revision de los documentos de la transaccién. Las SPO abordan elementos de
sostenibilidad que pueden ser de interés para los inversionistas y otros participantes del mercado,
pero no constituyen calificaciones crediticias.

Para emitir una SPO, podemos considerar datos, informacion o evaluaciones que se encuentran
en la informacidn publica de un emisor, o que se calculan o estiman a partir de ellas, en
particular la documentacién del instrumento o el marco de financiamiento que es obtenido de

' La metodologia fue aprobada por XXX el XXX. La metodologia describe el marco analitico que utiliza Moody's Local para
asignar segundas opiniones.
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estudios publicados o indicadores elaborados por terceros relevantes. También podemos utilizar
informacidn no publica.

La presente metodologia incorpora (i) un analisis de los factores de evaluacidn; (ii) limitaciones
generales; (iii) la escala SPO de Moody's Local y (iv) un glosario con los términos mas comunes
aqui utilizados.
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Analisis de los factores de evaluacion

En esta seccidn, explicamos nuestro enfoque general para evaluar cada factor de sostenibilidad y
describimos por qué cada uno es importante para asignar una SPO a instrumentos financieros o
marcos de financiamiento. Describimos los factores relacionados con instrumentos o marcos de
financiamiento de uso de fondos, asi como los relacionados con instrumentos o marcos de
financiamiento vinculados a la sostenibilidad.

Los principales factores de evaluacién SPO se resumen en la Figura 1.

FIGURA 1 Enfoque general para evaluacion SPO

Instrumentos o marcos de financiamiento de uso de Instrumentos o marcos de financiamiento vinculados a la
fondos sostenibilidad
Uso de fondos Seleccion de indicadores clave de rendimiento
Proceso de evaluacion y seleccidn de proyectos Calibracidn de objetivos de rendimiento de sostenibilidad
Gestion de fondos Caracteristicas del instrumento
Presentacion de reportes Presentacion de reportes

Verificacion

Fuente: Moody’s Local

ANALISIS DE LOS COMPONENTES DE LA PUNTUACION: ALINEACION CON
LOS PRINCIPIOS

Para los instrumentos o marcos de financiamiento de uso de fondos, evaluamos la alineacién con
los principios considerando cuatro factores: uso de fondos; proceso de evaluaciéon y seleccién de
proyectos; gestion de fondos; y presentacion de reportes.

Para los instrumentos o marcos de financiamiento vinculados a la sostenibilidad, la evaluacién se
basa en cinco factores: seleccion de indicadores de rendimiento (KPI, por sus siglas en inglés);
calibracién de objetivos de desemperio en sostenibilidad (SPT, por sus siglas en inglés);
caracteristicas del instrumento; presentacidn de reportes; y verificacion.

Algunos de los factores contienen subfactores. Los factores y subfactores reciben puntuaciones
en una escala de dos criterios: no alineados y alineados. La puntuacién de cada factor esta limita
a la puntuacién mas baja entre sus subfactores, y a su vez la puntuacién total de alineacién con
los principios se encuentra limitada a la puntuacidén del factor mas baja alcanzada. Por ejemplo,
si las puntuaciones de tres factores estan alineadas y la puntuacién de un factor no esta
alineada, el marco se considerara no alineado con los principios. Esta forma de puntuacién
refleja nuestra opinién que un alto nivel de alineacidn en un factor o subfactor no contrarresta la
no alineacion en otro factor o subfactor. Consulte el Apéndice B para ver la escala SPO de
Moody's Local.

Evaluamos la alineacidn con los principios publicados por la Asociacion Internacional del
Mercado de Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés) o la Asociacién del Mercado de Préstamos
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(LMA, por sus siglas en inglés), los cuales describen las practicas requeridas y recomendadas
para garantizar la transparencia y responsabilidad en la documentacidn del instrumento o marco
de financiamiento para cuestiones ambientales o sociales.

Los factores y subfactores también suelen aplicarse a otros principios o estandares existentes. Al
evaluar la alineacién con otros principios o estandares, algunas consideraciones podrian variar o
su impacto en la puntuaciéon podria ser diferente cuando un principio es una recomendacién y no
un requisito para la alineacion.

En las secciones siguientes, analizamos las consideraciones principales que resultan relevantes
para evaluar los diferentes factores de instrumentos verdes, sociales y sostenibles y marcos de
financiamiento de uso de fondos, asi como los instrumentos y marcos vinculados a la
sostenibilidad.

Instrumentos financieros o marcos de financiamiento de
uso de fondos

Para los instrumentos o marcos de uso de fondos, evaluamos la alineacién con los principios
considerando cuatro factores: uso de fondos, proceso de evaluacion y seleccidn de proyectos,
gestion de fondos y presentacién de reportes. Algunos de los factores contienen subfactores.

USO DE FONDOS

Por qué es importante

La definicion de los proyectos elegibles incluidos en la documentacién del marco o instrumento,
asi como los objetivos y beneficios de sostenibilidad de estos proyectos, son un elemento clave

de los estandares de instrumentos sostenibles. Evaluamos las categorias ambientales o sociales
elegibles para los proyectos que se financiaran o refinanciaran.

Método de evaluacidén
Para evaluar la alineacién del uso de fondos, tomamos en cuenta los siguientes subfactores.

— CLARIDAD DE LAS CATEGORIAS ELEGIBLES

Normalmente evaluamos la claridad y la integridad de la descripcion de los gastos esperados,
los criterios de elegibilidad y exclusidon de los proyectos financiados, su ubicacién y, en el
caso de los proyectos sociales, la poblacién objetivo. El instrumento o marco de
financiamiento normalmente se considera alineado cuando esta informacién se divulga
claramente y se refiere a una parte importante de los proyectos identificados en el
documento.

— CLARIDAD DE LOS OBJETIVOS AMBIENTALES O SOCIALES

Normalmente evaluamos la solidez de la divulgacion hecha por el emisor para respaldar (i) la
relevancia para las categorias elegibles y (ii) la coherencia con los objetivos de sostenibilidad
establecidos en estandares internacionales reconocidos (por ejemplo, la taxonomia de la
Unién Europea y los objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas, u ODS). Por
ejemplo, para un proyecto relacionado con la produccidn de energia renovable, un objetivo
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relevante seria la accién climatica tal como se define en los ODS. Un proyecto es relevante si
determinamos que puede contribuir a una categoria elegible. La puntuacidén asignada suele
basarse principalmente en el analisis de proyectos cuya descripcidn esta presente, es
relevante y coherente con los objetivos de sostenibilidad.

— CLARIDAD DE LOS BENEFICIOS ESPERADOS

Normalmente evaluamos la claridad de la descripcidon de los beneficios esperados para los
proyectos elegibles y si estos beneficios son mensurables y significativos para alcanzar los
objetivos relacionados. Por lo general, consideramos que los beneficios son significativos
cuando pueden vincularse a una o mas categorias elegibles especificas y contribuir a un
objetivo ambiental o social identificado. Con el objetivo de determinar la mensurabilidad de
los beneficios, analizamos si se incluye una descripcion detallada de su naturaleza con
fundamentos de disefio claros, junto con la cuantificacion u otros criterios objetivos para
determinar que se lograra el beneficio esperado.

La puntuacidn asignada se basa principalmente en el andlisis de proyectos cuya descripcion
de los beneficios es clara y medible. Para que este factor se considere alineado, se
necesitarian cuantificar los beneficios para la mayoria de los proyectos, ya sea ex ante con
bases claras o con el compromiso de cuantificar los que figuran en los reportes. Las
divulgaciones financieras sobre la proporcion de fondos utilizada para refinanciamiento y los
periodos retrospectivos asociados para invertir en un proyecto elegible también suelen ser
elementos en nuestra evaluacion.

PROCESO DE EVALUACION Y SELECCION DE PROYECTOS

Por qué es importante

El gobierno corporativo y el proceso de evaluacion y seleccién de proyectos que se financiaran
con los fondos son consideraciones importantes al momento de evaluar la definicién adecuada
de proyectos sostenibles.

Método de evaluacién

Para analizar la alineacién de la evaluacidon y seleccién de proyectos, tomamos en cuenta los
siguientes subfactores:

— TRANSPARENCIA'Y CALIDAD DEL PROCESO PARA DEFINIR PROYECTOS ELEGIBLES

Normalmente evaluamos la claridad del marco de toma de decisiones para definir la
elegibilidad del proyecto, incluyendo el nivel de divulgacion y claridad del proceso utilizado
por el emisor para evaluar los proyectos y designarlos como elegibles, asi como el
establecimiento de criterios asociados de inclusidn y exclusion. Los pasos tipicos que se
espera que cubra el proceso incluyen la propuesta, seleccion, validacion y monitoreo de
activos o proyectos elegibles. La evaluacidn suele incluir el analisis de las definiciones de las
funciones y responsabilidades en el proceso de toma de decisiones, la seleccién de
responsables calificados para la toma de decisiones y la evidencia de continuidad y
trazabilidad en el proceso de seleccion y evaluacion durante la vida del instrumento
financiero, incluyendo la verificacién del cumplimiento y un proceso claro de adopcién de
medidas cuando sea necesario.

— PROCESO DE MITIGACION DE RIESGOS AMBIENTALES Y SOCIALES
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Normalmente evaluamos la definicién y divulgacion transparente de un proceso para
identificar y manejar los riesgos ambientales y sociales asociados con los activos o los
proyectos que se van a financiar. La divulgacion detallada a diversas partes interesadas
también suele formar parte de nuestra evaluacién, asi como el analisis de medidas
correctivas o preventivas que abordan los riesgos ambientales y sociales en todos los
proyectos.

GESTION DE FONDOS

Por qué es importante

Una gestidn de fondos sdélida y claramente articulada durante la vida del marco o instrumento es
importante en nuestra evaluacion de la puntuacién de alineacidén con los principios.

Método de evaluacién

Para evaluar la alineacidn del factor de gestidén de fondos, tomamos en cuenta los siguientes
subfactores:

— ASIGNACION Y SEGUIMIENTO DE FONDOS

Normalmente evaluamos la solidez del procedimiento para la asignacién y seguimiento de los
fondos, ademas de la transparencia relacionada. Las consideraciones pertinentes incluyen la
presencia y divulgacion de una politica para la gestidn y el desembolso de fondos, la
segregacion adecuada de los fondos que aln no se han desembolsado, los tipos de
inversiones temporales permitidos para estos fondos y el seguimiento periddico de la
correspondencia de los fondos con categorias y proyectos elegibles.

La divulgacion general de una politica integral claramente articulada a las partes interesadas
forma parte de nuestra evaluacion. Asimismo, la colocacién de fondos en una cuenta
individual que ayuda a garantizar el uso de los fondos para el financiamiento de proyectos
elegibles suele ser considerado en la evaluacion de los subfactores, por ejemplo, cuando el
emisor acredita los ingresos netos en una subcuenta o una cartera asignada y realiza un
seguimiento de su uso a través de un proceso interno sélido. Otras posibles consideraciones
incluyen un periodo de asignacidn corto claramente definido y un proceso de reasignacién en
caso de desinversion de un proyecto que sea acorde a los objetivos de sostenibilidad
establecidos.

— GESTION DE FONDOS NO ASIGNADOS

Normalmente evaluamos la solidez y la divulgacion de la politica para la asignacién de fondos
en los casos de colocaciones temporales. Otras consideraciones incluyen el analisis de
politicas claramente articuladas y externamente divulgadas, asi como la presencia de
criterios de exclusién de fondos no asignados a actividades perjudiciales para el medio
ambiente o la sociedad.

PRESENTACION DE REPORTES

Por qué es importante
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La presentacidn de reportes transparentes, integrales y oportunos tanto de la asignacion de
fondos recaudados como de los beneficios relacionados sustenta el nivel de responsabilidad en
el uso de los fondos para proyectos sostenibles.

Método de evaluacion
Para evaluar la alineacidn de los reportes, tomamos en cuenta el siguiente subfactor:

— TRANSPARENCIA DE LOS REPORTES

Normalmente evaluamos la transparencia en la presentacién de reportes sobre el uso de
fondos segun la frecuencia, la duracién y el nivel de divulgacién de los reportes. También
analizamos la presentacidn regular y oportuna de reportes, asi como la divulgacion a partes
interesadas con respecto a la asignacion de fondos y los beneficios esperados y obtenidos,
por ejemplo, sobre una base anual (0 més frecuente) que continuaran hasta que los fondos
hayan sido totalmente asignados o incluso hasta el completo vencimiento del bono o la
amortizacidon del préstamo. Los reportes granulares, por ejemplo, de la categoria o proyectos
elegibles, que incluyen los indicadores y métodos utilizados en la medicién de los beneficios
obtenidos y la comparacion con los beneficios esperados, también pueden ser considerados
en nuestra evaluacion.

Instrumentos financieros o marcos de financiamiento
vinculados a la sostenibilidad

Para los instrumentos o marcos de financiamiento vinculados a la sostenibilidad, evaluamos la
alineacién con los principios en funcion de cinco factores: seleccién de indicadores de
rendimiento (KPI); calibracidn de objetivos de desempefio de sostenibilidad (SPT); caracteristicas
del instrumento; presentacion de reportes; y verificacion.

SELECCION DE INDICADORES CLAVE DE RENDIMIENTO

Por qué es importante

La seleccién de indicadores de rendimiento (KPI) claros y sélidos que tengan importancia para la
estrategia de sostenibilidad del emisor es una consideracién importante al momento de evaluar
la puntuacién de alineacidn con los principios.

Método de evaluacion
Para evaluar la alineacién de la seleccién de KPI, tomamos en cuenta los siguientes subfactores:

— DEFINICION

Evaluamos si los KPI estan claramente definidos y divulgados. Consideramos si hay una
descripcidn precisa de los KPI, como la unidad de medicidn, el alcance (es decir, las
entidades u operaciones a las que se aplica el KPI), las metodologias de célculo, los
fundamentos y el proceso de seleccién de KPI. Solemos considerar la divulgaciéon de los KPI
a diversas partes interesadas, incluyendo inversionistas, o al publico, por ejemplo, en
divulgaciones regulatorias.
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— MENSURABILIDAD, VERIFICABILIDAD Y PUNTO DE REFERENCIA

Evaluamos si los KPI son (i) medibles, es decir, si pueden evaluarse cuantitativamente; (ii)
verificables, es decir, si estan verificados externamente o pueden verificarse externamente; y
(ii) usados como puntos de referencia, es decir, si se basan en referencias externas o pueden
compararse con marcos reconocidos. Otras consideraciones incluyen el analisis de la
continuidad o seguimiento, con verificadores independientes en caso de un cambio en la
metodologia utilizada para medir los KPI, y la divulgacidn del rendimiento histérico de los KPI
verificados externamente.

— RELEVANCIAY MATERIALIDAD

Normalmente evaluamos si los KPI seleccionados son relevantes, fundamentales e
importantes para la estrategia de negocio del emisor y los desafios de sostenibilidad.
Analizamos si los KPI reflejan desafios de sostenibilidad importantes en el sector del emisor
y son coherentes con los estandares, prioridades y objetivos del sector. Por ejemplo, para las
empresas de electricidad y gas, un desafio ambiental importante es la reduccién de las
emisiones de gases de efecto invernadero.

En nuestra evaluacién de la importancia, tomamos en cuenta el impacto de los KPl en el
negocio del emisor y en las partes interesadas. Nuestra evaluacion puede basarse en datos
especificos de cada sector y emisor. Por ejemplo, los datos pueden incluir una matriz de
importancia del emisor u otros datos relevantes de terceros (por ejemplo, taxonomias
internacionales, estandares de la Iniciativa de Bonos Climaticos, ODS de las Naciones
Unidas, datos de la Agencia Internacional de la Energia). Nuestra evaluacidn de la relevancia
puede basarse en el contexto regional de las areas de interés de los proyectos,
especialmente para proyectos sociales.

CALIBRACION DE OBJETIVOS DE RENDIMIENTO DE SOSTENIBILIDAD

Por qué es importante

Una calibracidn claramente definida de los objetivos de rendimiento de sostenibilidad (SPT) que
sean coherentes con la estrategia de sostenibilidad del emisor y muestren suficiente ambicién
para alcanzar las metas establecidas influye en nuestra visidn de la calidad de la transaccién o la
estructura marco.

Método de evaluacion

Para evaluar la alineacion de la calibracion de los SPT, tomamos en cuenta los siguientes
subfactores:

— CONSISTENCIA Y AMBICION

Analizamos si los SPT son consistentes con los comunicados en la estrategia de
sostenibilidad del emisor o con el logro de los objetivos de sostenibilidad en el horizonte
temporal definido.

De acuerdo con los principios de ICMA, evaluamos la solidez de la divulgacion hecha por el
emisor para respaldar la ambicion de los SPT ante los diferentes puntos de referencia, por
ejemplo, comparando el rendimiento histérico (si esta disponible) y el rendimiento proyectado
de los KPI con los estandares u objetivos internacionales o regionales relevantes del sectory
con el rendimiento de sus pares. Las consideraciones incluyen si los SPT son ambiciosos de
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manera demostrable en comparacion con los objetivos base o si van mas alla de un escenario
habitual, o si los objetivos parecen menos ambiciosos en promedio que los observados en el
sector del emisor o en relacidn con sus pares. También solemos analizar |la evidencia que el
emisor tiene los medios para alcanzar los SPT.

— DIVULGACION

Evaluamos el nivel de transparencia proporcionado en la definicidn de los SPT. Los
elementos pertinentes de transparencia incluyen el tiempo hasta alcanzar los SPT, el punto
base y los eventos disparadores, asi como la frecuencia y puntualidad de los reportes de SPT.

CARACTERISTICAS DEL INSTRUMENTO

Por qué es importante
La divulgacidn de eventos disparadores a causa del incumplimiento de los SPT y su posible

impacto en las caracteristicas financieras o estructurales del instrumento, por ejemplo, el costo
financiero para el emisor de incumplir un disparador, son consideraciones importantes.

Método de evaluacion

Para evaluar la alineacidn de las caracteristicas del instrumento, tomamos en cuenta el siguiente
subfactor:

— VARIACION DE LAS CARACTERISTICAS ESTRUCTURALES

Evaluamos si los KPI seleccionados, los SPT predefinidos y el posible efecto de los eventos
disparadores en las caracteristicas financieras o estructurales del instrumento estan
claramente definidos y divulgados. Analizamos si hay una divulgacion mas amplia, que
incluya a inversionistas o acreedores, y si hay un impacto financiero o estructural
significativo en comparacion con las caracteristicas originales del instrumento cuando hay
un evento disparador (es decir, es un incentivo significativo para realizar el cambio requerido
en el negocio).

PRESENTACION DE REPORTES

Por qué es importante

La presentacidn transparente de reportes sobre KPIy SPT refleja la calidad de un marco de
financiamiento o estructuracién de instrumentos vinculados a la sostenibilidad.

Método de evaluacién

Para evaluar la alineacidén de la presentacidn de reportes, tomamos en cuenta el siguiente
subfactor:

— TRANSPARENCIA DE LOS REPORTES

Normalmente evaluamos si el emisor se ha comprometido a divulgar informacién sobre el
rendimiento de los KPIl y SPT seleccionados, asi como la granularidad, frecuencia,
puntualidad y duracion de esos reportes. Las consideraciones suelen incluir (i) un amplio
nivel de divulgacidn, incluyendo a los tenedores de instrumentos; (ii) reportes regulares y
frecuentes, por ejemplo, anuales o mas frecuentes en el caso de un evento disparador; (iii)
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reportes que continuaran durante todo el periodo pertinente de los SPT y eventos
disparadores; y (iv) divulgacion a las partes interesadas hasta el vencimiento del instrumento
financiero. La evidencia de solidez del proceso en el monitoreo de los KPIl o SPT, por ejemplo,
a través de la verificacidn externa, también puede ser analizada.

VERIFICACION

Por qué es importante

Los compromisos de revision posteriores a la emision sobre la verificacidn de los SPT, incluyendo
el tipo de verificacion externa posterior a la emision y la frecuencia, son relevantes para nuestra
evaluacién de la puntuacién de alineacidn con los principios.

Método de evaluacion
Para evaluar la alineacién de verificacidn, tomamos en cuenta el siguiente subfactor:

— PROCESO DE VERIFICACION

Normalmente evaluamos si habra una verificacion externa del rendimiento de los KPI frente a
los SPT, el impacto relacionado y el momento de dicho impacto con respecto a las
caracteristicas financieras o estructurales de un instrumento. Podemos analizar si los
emisores se comprometen a realizar una revision posterior a la emision.
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Apéndice A: Glosario

— Categorias elegibles: categorias de elegibilidad para proyectos ambientales o sociales,
generalmente definidas por los principios de la ICMA.

— Bonos o préstamos verdes: bonos o préstamos donde los fondos se utilizaran
exclusivamente para financiar o refinanciar, en parte o en su totalidad, proyectos ambientales
nuevos o existentes, como energia renovable, eficiencia energética, transporte limpio, manejo
sostenible del agua y edificios verdes.

— Bonos o préstamos sociales: bonos o préstamos donde los fondos se utilizaran
exclusivamente para financiar o refinanciar, en parte o en su totalidad, proyectos sociales
nuevos o existentes, como infraestructura basica asequible, acceso a servicios basicos,
viviendas asequibles y seguridad alimentaria.

— Bonos o préstamos sostenibles: bonos o préstamos donde los fondos se utilizaran
exclusivamente para financiar o refinanciar una combinacién de proyectos verdes y sociales
elegibles nuevos o existentes. Los bonos de sostenibilidad generalmente se emiten de
acuerdo con las guias de bonos sostenibles.

— Bonos o préstamos vinculados a la sostenibilidad: bonos o préstamos cuyas
caracteristicas financieras o estructurales puede variar dependiendo de si el emisor alcanza
los objetivos predefinidos de sostenibilidad o ambientales, sociales y de gobierno
corporativo. Los emisores se comprometen explicitamente a mejorar los resultados de
sostenibilidad dentro de un cronograma predefinido. Los objetivos se miden a través de
indicadores clave de rendimiento (KPI) predefinidos y se evaltian frente a objetivos de
rendimiento de sostenibilidad (SPT).

— ICMA: Asociacidn Internacional del Mercado de Capitales. Una asociacidn sin fines de lucro
que mantiene principios (por ejemplo, principios de bonos verdes o sociales) y guias
relacionadas.

— LMA: Asociacién del Mercado de Préstamos. Una asociacién comercial que mantiene
principios (por ejemplo, principios verdes o sociales) y guias relacionadas.

— Principios: normalmente guias voluntarias de procesos (por ejemplo, principios de bonos
verdes de la ICMA) que enfatizan la transparencia, precision e integridad de la informacidn
gue los emisores deben divulgar y reportar a las partes interesadas para facilitar el
seguimiento de los fondos hacia objetivos sostenibles y mejorar la comprensién de su
impacto estimado.

— Objetivos de desarrollo sostenible: un conjunto de 17 objetivos adoptados por los Estados
Miembros de las Naciones Unidas en 2015 que establecen un marco compartido para el
desarrollo humano sostenible y la proteccidn del medio ambiente. Se utilizan algunos
objetivos especificos para medir el logro de las metas.

— Taxonomia: herramientas de clasificacién que proporcionan definiciones comunes de activos
o actividades verdes.
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Apéndice B: Moody's Local SPO

SEGUNDA OPINION

Indica la opinidn de Moody's Local sobre la medida en que un instrumento o marco de
financiamiento se alinea con los principios verdes, sociales o sostenibles. La opinién se expresa
en una escala de dos puntos: alineado o no alineado.

Las SPO y sus puntuaciones subyacentes reflejan andlisis puntuales a una fecha determinada y
no monitoreados, que pueden actualizarse a solicitud del cliente. Las SPO no son calificaciones
crediticias y tienen como fin proporcionarles a los inversores una herramienta adicional a su
propio analisis de inversiones.

FIGURA 2 Segunda opinidn

PUNTUACION  DEFINICION

Alineado El instrumento o marco incorpora las practicas requeridas por los principios de bonos verdes, sociales
o sostenibles de la ICMA, o los principios de préstamos verdes, sociales o sostenibles de la LMA, y
puede incorporar algunas, pero no todas, las practicas recomendadas de la ICMA.

No alineado El instrumento o marco no incorpora todas las practicas requeridas por los principios de bonos verdes,
sociales o sostenibles de la ICMA, o los principios de préstamos verdes, sociales o sostenibles de la
LMA, aunque algunas practicas requeridas pueden incorporarse total o parcialmente.
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Informacion de contacto con atencion al cliente

https://moodyslocal.com/
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